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Investment-Profil ,High & High” —Investment in Start-Up Unternehmen

Investment Vertrag — die Vertragsbedingungen im Uberblick

Diese Zusammenfassung dient ausschlieRlich der Ubersichtlichkeit. Ihre Lektiire ersetzt nicht die Lektiire des
gesamten Vertrages vor dessen Abschluss. Wir empfehlen ausdriicklich vor Vertragsschluss das gesamte
Vertragswerk zu lesen.

Art des
Vertrages

Bedingungen fiir
den Vertrags-
abschluss

Zahlungs-
abwicklung

Laufzeit des
Vertrages

Riickzahlung

Was regelt der Vertrag?

Partiarisches Nachrangdarlehen

1. Aufschiebende Bedingung:
Zahlungseingang des
Darlehensbetrages des Investors

2. Auflésende Bedingung:

Nichterreichen der Funding-Schwelle

Die Zahlung erfolgt direkt mit Abschluss des
Investments. Gezahlt wird auf ein Crowd-
funding-Konto des Unternehmens. Bis zum
erfolgreichen Abschluss der Kampagne
bedarf das Unternehmen fir Verfliigungen
Uber das Crowdfunding-Konto der
Zustimmung von aaris c2.

5 Jahre
Der Darlehensbetrag wird am Ende der

Laufzeit zuriickgezahlt. Die Zahlung erfolgt
in 12 Monatsraten.
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Was heif3t das fir Investoren und Unternehmer?

1. Der Investor gibt ein Darlehen, er wird nicht
Gesellschafter des Unternehmens. Der Investor
hat die Rechte eines Darlehensgebers, keine
Gesellschafterrechte.

2. Das Darlehen hat einen qualifizierten
Rangrlcktritt, d.h. es wird im Insolvenzfall
hinter den Forderungen aller anderen Glaubiger
bedient.

3. Der Investor ist auf Grund der Vertrags-
gestaltung am Erfolg des Unternehmens
beteiligt. An den Verlusten des Unternehmens
ist der Investor nicht beteiligt.

1. Erst nach Eingang der Zahlung des Investors ist
der Vertrag gultig.

2. Der Vertrag ist automatisch aufgeldst, wenn die
Kampagne nicht im vorgegebenen Zeitrahmen
die festgelegte Funding-Schwelle erreicht. In
diesem Fall wird der vom Investor gezahlte
Betrag in voller Hohe an den Investor
zurlickerstattet.

Durch das Erfordernis der Zustimmung von aaris
c2 ist sichergestellt, dass bei nicht Erreichen der
Funding-Schwelle die Investoren auf jeden Fall
den investierten Betrag in voller Hohe
zurlckerhalten.

Wahrend der Laufzeit des Vertrags ist das Darlehen
nur aus wichtigem Grund kindbar.

Die Rickzahlung beginnt nach Ablauf von 5 Jahren.
Das Darlehen ist am Ende des 6. Jahres vollstéandig
zurlickgezahlt. Bis zu diesem Zeitpunkt ist der
investierte Betrag fest gebunden. Eine vorzeitige
Verfligung Uber das Kapital ist grundsatzlich nicht
moglich.
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Rangriicktritt

Verzinsung

Beteiligungs-
quote

Exit

Was regelt der Vertrag?

Der Vertrag beinhaltet einen qualifizierten
Rangrucktritt.

1. Verzinsung wahrend der Laufzeit:
Erfolgszins — dieser bemisst sich
anhand des Jahresiberschusses des
Unternehmens multipliziert mit der
Beteiligungsquote des Investors. Ein
negativer Erfolgszins ist nicht maglich.

2. Verzinsung am Ende der Laufzeit:
Bonuszins — falls es eine messbare
Steigerung des Unternehmenswertes
gibt, erhélt der Investor einen Anteil in
Hohe seiner Beteiligungsquote an der
Unternehmenswertsteigerung. Ergibt
sich die Entwicklung des Unter-
nehmenswertes nicht durch eine
kirzlich stattgefundene Transaktion,
erhalt der Investor den Anteil seiner
Beteiligungsquote an den
Umsatzerlésen des vorausgehenden
Geschéftsjahres. Ein negativer
Bonuszins ist ausgeschlossen.

3. Verzinsung beim Exit:
Exitzins — dieser bemisst sich anhand
des Netto-Erloses aus dem Exit
multipliziert mit der Beteiligungsquote
des Investors. Ein negativer Exitzins ist
ausgeschlossen.

Die Beteiligungsquote ergibt sich aus dem
Verhaltnis des investierten
Darlehensbetrages des Investors zu der
Bewertung des Unternehmens.

1. Ein Exit findet statt, wenn mehr als
50% der Geschaftsanteile des
Unternehmens oder mehr als 50%
seiner Vermogenswerte veraulRert
werden.
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Was heif3t das fiir Investoren und Unternehmer?

1. FUhrt der Anspruch des Investors auf
Zinszahlung oder Ruckzahlung des Darlehens zu
einem Insolvenzgrund, kann der Investor seinen
Anspruch nicht geltend machen.

2. Der Anspruch auf Zinszahlung und Rickzahlung
des Darlehens steht im Insolvenzfall hinter den
Forderungen aller anderen Glaubiger.

1. Entwickelt sich das Unternehmen erfolgreich
und erzielt ein positives Jahresergebnis, nimmt
der Investor an diesem Erfolg teil und erhalt
einen Anteil des erzielten Jahresuberschusses.

2. Wenn sich das Unternehmen positiv entwickelt,
es jedoch bis zum Ablauf des Vertrages (nach 5
Jahren) nicht zu einem Exit gekommen ist,
profitiert der Investor von einer Steigerung des
Unternehmenswertes bzw. von einer positiven
Umsatzentwicklung am Ende der Laufzeit durch
den Bonuszins.

3. Das Darlehen wird im Fall eines Exits
zurlickgezahlt. Entweder in voller Hohe (bei
100% Exit), oder in Hohe der Exitquote.
Zusatzlich nimmt der Investor am Exiterlos
entsprechend seiner Beteiligungsquote teil.

Die Beteiligungsquote bestimmt den Anteil am
Erfolgszins, Bonuszins und Exitzins, auf den der
Investor Anspruch hat.

Beispiel: Betragt die Unternehmensbewertung EUR
1 Million und der Investor investiert EUR 1.000, so
betragt die Beteiligungsquote des Investors 0,1%.

1. Werden weniger als 50% veraullert, hat der
Investor keinen Anspruch auf Exitzins und
Darlehensrickzahlung. Das Nachrangdarlehen
bleibt unverandert weiterhin bestehen.
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Exit
(Fortsetzung)

Exitquote

Schutz vor
Verwasserung

Pooling-
vereinbarung

Was regelt der Vertrag?

2. Werden mehr als 75% der Anteile oder
Vermogenswerte verdulRert, hat der
Kéaufer das Recht — gegen Zahlung eines
Ubernahmebonus — 100% des
Nachrangdarlehens zu Gbernehmen.

3. Im Exitfall wird der ausgezahlte und
noch nicht zurlickgezahlte
Darlehensbetrag in Hohe der Exitquote
zusammen mit dem Exitzins féllig.

Der Anteil, den der Kaufer an den
Geschaftsanteilen oder Vermdgenswerten
des Unternehmens Ubernimmt.

Dem Unternehmen steht es frei, weiteres
Kapital fUr das zuklnftige Wachstum
aufzunehmen. Dies kann in Form von
Eigenkapital oder Fremdkapital erfolgen.

Verwasserung bei Kapitalerh6hung:

Es gibt keinen Verwasserungsschutz fur
den Investor, es sei denn, die neuen Anteile
werden von bestehenden Gesellschaftern
(oder diesen nahestehenden Personen)
Ubernommen und die Kapitalerhdhung
erfolgt in missbrauchlicher Weise.

Verwasserung bei
Mitarbeiterbeteiligung:

Hier ist der Investor vor der Verwasserung
seiner Beteiligungsquote geschutzt, wenn
ein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm 10%
der Geschaftsanteile Uberschreitet.

Verwasserung bei Crowdinvesting:

Der Investor hat keinen Verwéasserungs-
schutz, wenn das Unternehmen eine
weitere Crowdinvesting Runde durchfihrt.

Der Investor schlieRt eine
Poolingvereinbarung mit der FunderNation
Support UG (haftungsbeschrankt) ab.
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Was heif3t das fiir Investoren und Unternehmer?

2. In diesem Fall hat der Investor einen
kompletten Exit, obwohl nur 75% des
Unternehmens verdufRert wurden. Nutzt der
Kaufer diese Option, muss er flr den Kauf der
restlichen 25% die gleiche Bewertung zu
Grunde legen, die er flr die 75% gezahlt hat.

3. Grundsatzlich flhrt ein Exit zur Beendigung des
Investments. Das Darlehen ist zurlick zu zahlen,
und der Exitzins wird fallig. Wenn weniger als
100% des Unternehmens verkauft werden,
wird der entsprechende Prozentsatz des
Darlehens beendet. Mit dem Restdarlehen
bleibt der Investor weiterhin bis zu dem Ende
der Laufzeit investiert. Der Darlehensvertrag
behalt seine Glltigkeit.

Ein teilweiser Exit ist moglich. Der Investor erhalt in
diesem Fall den der Exitquote entsprechenden Tell
des Darlehensbetrages und Exitzins. Mit dem
Restbetrag bleibt er weiterhin beteiligt.

Verwaésserung bedeutet, dass sich die Beteiligungs-
quote bzw. die Exitquote reduziert. D.h. der Anteil
des Investors an einem eventuellen Jahresergebnis
bzw. am Netto-Erlds bei einer Veradufierung des
Unternehmens wird umso geringer, je grofRer die
Verwasserung ist.

Kommt eine Verwasserung durch Ausgabe von
neuen Anteilen an bestehenden Gesellschafter in
missbrauchlicher Weise zustande, ist der Investor
vor dieser Verwasserung geschutzt. D.h. Beteili-
gungsquote und Exitquote reduzieren sich in
diesem Fall nicht. Ein Fall von Missbrauch kénnte
beispielsweise gegeben sein. wenn die Investoren
des Nachrangdarlehens die einzigen sind, die im
Rahmen der Ausgabe von neuen Geschéaftsanteilen
an bestehende Gesellschafter verwéssert werden.

1. Die Koordination Uber die Plattform erleichtert
die Interaktion und Koordination fir
Unternehmen und Investoren und hilft,
groRtmagliche Transparenz herzustellen
(gleiche Informationen fir alle Investoren).
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Pooling-
vereinbarung
(Fortsetzung)

Kiindigung

Widerrufsrecht

Risiken

Informations-
rechte des
Investors

Bankverbindung

Was regelt der Vertrag?

Fir den Fall, dass zukUnftig weitere
Investoren in das Unternehmen investieren
wollen und aus diesem Grunde z.B. die

Nachrangdarlehen abgeldst oder die Invest-
mentvertrage geandert werden sollen, wird

eine diesbezlgliche Entscheidungsfindung
und Kommunikation unter den Investoren
und zwischen den Investoren und dem
Unternehmen von der FunderNation
Support UG (haftungsbeschrankt)
koordiniert.

Das Darlehen kann bis zum Ende der
Laufzeit nicht ordentlich gekiindigt werden.

Das Investment unterliegt dem Fernabsatz-

recht und kann daher mit einer Frist von 14
Tagen ab Vertragsabschluss widerrufen
werden. Hierzu bitte die
Widerrufsbelehrung unter Ziffer 15 des
Investmentvertrages beachten.

Investitionen in Unternehmen sind mit
Risiken verbunden. Die erfolgreiche
Entwicklung eines Unternehmens kann
nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden.

FunderNation erbringt keine Beratung fir
den Investor und ist nicht verantwortlich

daflr, dass die auf aaris c2 prasentierten

Unternehmen ihre Ziele erreichen.

Die Investitionsentscheidung liegt alleine
beim Investor.

Das Unternehmen hat die folgenden
Auskunftspflichten:

- Auskunft Gber Zinsanspriiche, zum 31.
Januar

- Jahresabschluss, zum 15. Mai

Der Investor ist verpflichtet im Rahmen
seiner Anmeldung auf aaris c? ein
glltiges deutsches Bankkonto zu
hinterlegen und aktuell zu halten.
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Was heif3t das fiir Investoren und Unternehmer?

2. Die FunderNation Support UG (haftungsbe-

schrankt) steht sowohl den Investoren als auch
dem Unternehmen als zentraler
Ansprechpartner zur Verfigung.

Mogliche Anderungen aufgrund des
Hinzutretens von weiteren Investoren, die nicht
bereits im Investmentvertrag festgelegt sind,
werden im Rahmen der Poolingvereinbarung
koordiniert. Dies erhoht die Attraktivitat fur
neue Investoren.

4. Sind Beschllsse unter den Investoren

erforderlich, kommen diese mit einer Mehrheit
von 75% der abgegebenen Stimmen zustande.

Die Kiindigung aus wichtigem Grund ist moglich.

Bei wirksamem Widerruf erhélt der Investor seine
bereits geleistete Darlehenszahlung zurick.

Die Risiken kénnen zu einem Totalverlust des
Investments flihren. Das Investment sollte daher
nur einen kleinen Teil der Kapitalanlagen des
Investors darstellen, damit ein Ausfall verkraftbar
ist. Das Investment sollte aus dem gleichen Grund
nicht mit Fremdkapital finanziert werden.

Weitere Details zu den Risiken finden Sie unter
Ziffer 14 des Investmentvertrages und bei der
Beschreibung der Rendite-Profile auf der

aaris c2 Website.

Der Investor wird nicht Gesellschafter des
Unternehmens und hat daher keine Stimm-,
Weisungs- oder Kontrollrechte. Das Unternehmen
ist jedoch vertraglich verpflichtet, dem Investor die
genannten Informationen zur Verflgung zu stellen.

Das Unternehmen verwendet das auf

aaris c? hinterlegte Bankkonto zur Zahlung

der Verzinsung und Rickzahlung des Nachrang-
darlehens.
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Steuerliche
Behandlung
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Was regelt der Vertrag?

Soweit gesetzlich vorgeschrieben, wird das
Unternehmen bei der Auszahlung der
Verzinsung die Kapitalertragsteuer
einbehalten und abflhren. Der Investor
erhalt eine Bescheinigung vom
Unternehmen.

A A RUVSH
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Was heif3t das fir Investoren und Unternehmer?

Die steuerlichen Auswirkungen des Investments
sollte der Investor individuell mit seinem
Steuerberater klaren.
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